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Average Pr ofit * Rs.3.4 lakhs
100 100 21.25%

Paid upvalueof shates Rs.16 lakhs
× = × =
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��8������C��A� ����C�A
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������	 ���C>���>

4���5 K������"����	
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��9�=����8���;��<C�<A� 8���>�C����;
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�� ���
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�	� �<�;A����

*
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/
��?�L	���
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�

-���� ���� �9�������
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�
�
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K
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�� �;��A�9�>

'� �������������@�����
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���� 
��	�� ����
�
Net assetsavailable toequityshareholders

Number of equityshares

Rs.78,04,276
Rs.19.51

4,00,000
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���	��7���	����;�����&���
�����8��� ����
��� �;�������

�9=�"�
�
�
��
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�9=�&
��
��*
�
�	�
� <�������
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#�%�8�	
 A�=
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�
�	�G� 	�%� 4"-!#5 ��9�����

/
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�
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�
�	� 48��� <��������%��9E���5 >�����
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/���?�#�%�B�A�= 9�>A����

"����	���	
��	�%�4"�#5 C�@>����

/
��?�"�
�
�
��
������
���
12

Rs.5,00,000
100

 ×   >�����

���	�������
���
15

Rs.18,00,000
100

 ×   �9������� �C�C�����

8
	���
��
�������� 4����	���	
�������	5

(������������������
�������?���2�������(�����$�

PAT Debenture int erest

Rs.60,000 60,000

Rs.3,96,000 60,000

Rs.60,000 60,000

Rs.4,56,000
Rs.3.8times

Rs.1,20,000

+=
+
+=
+

= =
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�	� 4����� 	
��� �����5�*
�	����	��8�	��

(Debt)(long term loan)

Equity(Shareholder 'sfunds)

Debenture

Pr eferencesharecapital Equitysharecapital Reserves

Rs.5,00,000
Rs.3.8times

Rs.5,00,000 18,00,000 5,00,000

Rs.5,00,000
Debt EquityRatio

Rs.28,00,000

=

=
+ +

= =
+ +

= 1.78=

*
�	����	��8�	���M�M����;

#�
� ��	��� ��� �
��� 	���� 	�
���
�����
�� ��	���

(�������������F�������*@�����1����


R�
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��	������
�� ���������	
���	�>�=�������	���	
�������	��������=��������	���	
�������	�?
>�=�������	���	
�������	��4>�=����8���9�������5 ��>9����
��=��������	���	
�������	��4��=����8���>>����5 �>�>��

��>;�>��

R�
����������
�� �
Yieldonshares

100
Equitysharecapital

Rs.1,68,600
100 9.37%

Rs.18,00,000

= ×

= × =

(�������������*?�������F�������*@�����1����
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Actualyield
Paid upvalueof share

Expected yield

9.37
100 Rs.58.56

16

= ×

= × =
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�	����
	� 9�@��
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�<�A9@

/
��?� � &
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�� ����� A�<��

7��
�	� �������	�
� ��9A9

"��������� �@>� >���9

;��9�
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��	������
��B�8���9��
������
 �;�
�;�@��
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����� 
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�����8��� ��� 
���� 8�����������

J��������� ����
�����8��� ���
��� �;�

"��	��+����� ����
�� ��	
����	������ ���� �@�

J�������������
�����8���<�
�����
Rs.150 lakhs

Rs.5
Rs.10

 
× 

 
��<

CA<

,��
��
��
�����
�	� ����
����8��� ���
����M�M
8,907lakhs

Rs. Rs.25.82
345lakhs
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����8������M�8���9<�;9��
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��	������
�
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��������
����8�������8���;�����+��M�8���9<�;9�+�8���9�M�8���9C�;9��
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��	������
�

,��
������������������
����8���<�M�
Rs.25.82

2
= M�8����9�@���
��
��	������
�

<��= �������������������������%�
�
�

9��,��
������������������
����8������M�
20

15
%�8�����M�8���C�CC

,��
��������
����8�������8���;�����+��M�
20

15
�%�8��;�M�8�����>�

,��
������������������
����8���
20

5
15

× �M�8���>�>�

<���= ���������������%�
�
����*�1�

"����	���	
��	�%�M�8�����C��������

#�	�������
�����	���M�8���4��;���O��9��O��<�5�������M�8���C�9��������

���������
�� ��

���� ����
�����	���
1371lakhs

Rs.
3270 lakhs

� M�8
����A�@
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����8������M�8
����A�@�%����M�8���A��@
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4.19
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3.35
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2

× �M�8���>��<
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�� 4�5
���� 4�5�

8
	
�	���� ��	��?�
Rs.1,46,500

Rs.3,38,500 M���AC

8
	������ ���
�	�
�	� ���� 	�
��
���9��<�M

Rs.80,000
x100

1
4,00,000 3,00,000 of 35,500

2
+ +

80,000
x100 11.14

7,17,750
= =

3���	�� ��	
�M�8
	������ ���
�	�
�	�%� �
	
�	���� ��	��

M�����A�%���AC�M�A��@=

��
���
������	�� M�
Rs.3,38500

5
M�8��>�����

)���
	����
�M�
Rs. 67,700(1 0.43) Rs. 67,700 x0.57

0.10 0.0479 0.521

− =
−

M�8�����A��>�9�4�����%�5

<�= �A*�������	����

7��������
���	
���������
�����
���"E�� ��	������ ;��S�/	��� ��������� ����
� ������ ��������

!����"E����	������>��������	
���	�
�����	����������
�;������%�>�M�8���A�;�����

!����"E����	���������
�
�	���
�����	
���	�
�����	����������
�;������%���M�8��<�>�����

���!!�"�/���	
�� ���������
�����	�
�������	�������8�/���	
���#�
�������������	���	� 	�
�	��
����������	�����
���?

"�/���	
� 8�/���	
�

K
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K��
����� ����
�� 4�����5 �9 <

���������
�� ����
� 48��5 < 9�A�
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	�����
��
�� ����
� 48��5 �<� A;
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#��=� 4�5� !�� 	�������
��"�/	������
��� 	������8��>���
������
�

#�
� ����
�
%�����
� ��	���������
�
60

150
M���A

!	��
�����"�/	�����������
���A�����
������
�
�����
�����
����8�/	���!���	�
���������"�/	�����������
�9�����
�
����<�����
�����8�/	���#�
�	�	������
���������
��	���
����
�����"�/	���	��8�/	��

M�<��������%���A�M�9������������
�

��

<��������%�
2

5
M�9������������
�

#�	������
���������
�����"�/	�����	
��������	�������8�/	��

M��9��������O�9��������M��A������������
�

7�����	���������"�&�� ��� 	�
���������	
�� �������

M�
TotalNetPr ofitafterInterestandTax

TotalNumberofshares

M�
72,00,000

14,00,000 M�8��<��A�
�� ����


��	
����������	�����#�
��"&����"�/	��������� ������
� �����8��<� 	��8��<��A���
�
����"&���� ����
�� ����
����
��
���8�/	��������
��
� �������
�
�	�9�A���
�� ����
� 	��<��A�%���A�M�8��9��<>��
�� ����
���	
���
��
��

4��5� !�� 	���� ���
��"�/	������
���8���;��
�� ����
� 	�� 	�
� ����
����
������8�/	��

#�
��%�����
�8�	���������
�
78

150
M���<9�����
�����"�/	�������
��������
����8�/	���!���	�
���������"�/	������

���
�<9�����
�������
����������
�����8�/	���"�/	����������
�<��������%���<9�M�9�>����������
��	������
����
�����
8�/	��

��"�&�����	�
�)
��
��7�������M�
72,00,000

12,00,000 2,60,000+ M�A�@C
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���"�&������"�/	��������<�	��A�@C����	
��)
��
����"�&���������
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�
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60

2.40
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��	����	�
�"E��8�	������"�/	����
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��
�
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��� C��� 	�
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��
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��
�� 	��8��<��A�
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�
��������4"E�5���	������
�
������)
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�����
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2.4
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����
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������������� ;������� 3������� ��������

<���������	�� ����
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�����8��<� 
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C���������	�� ����
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���
8��A�����+� ��9����� J���	�
�����J�%	�
� ��������

C����� ��=�"�
�
�
��
� ����
�� ��
8������
������������� C������� ,
����
� 9�������

+�
��������1�����
� !��
�	�
�	� C�������
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&
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�
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 9������� *
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*
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,��
����K
	����
	�� 4�������	
�� ����3�������5 9���9���C

,��
����3��������N8
�
��$�K�CQ ����A�>

K��+	���
� ���
�	�
�	� �9�A�����

9C�<C�A�@

/
��?� "�
�
�
��
� &���
�7���	�� C�������

"�����
��*����
������"�
�
�
��
� ����
� �C�����

"�����
��*����
���������	�� ����
� ��<����� �A�;�����

K
	����
	�� ��������
� �������	�� &���
����
�� �;��C�A�@

(�	�����������0�	%������*@��������*@�����1����
�

���	�� ����
� K������������
�	�&���
�

;������ ����
��O�<������ ����
��M�
10

1,30,000
10

× ��C�����

��C������ ����
�����8��� ��� 
���

C>���������
��O�C����������
��M� �
5

66,000
10

× �CC����

>>����� ����
�����8��<� 
���

#�	���������
�	����	��&���
�����8�����
��� ��>C����

(�������������*?,2������,����
�������������������������$����
����*@�����1����
����1��-���

K
	����
	�� ��������
� 	���

�
�� ���������+�����	��&���
����
��

M�K
	����
	�� ��� ����	
������
�O�K�	������7���� ��������	�������+�� ����
�

M�8���;��C�A�@�O�4<������%�9�O�C������%��5

M�8���;��C�A�@�O����������O�C�����

M�8��9���C�A�@
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4�5�,��
����8������������������	��&���
 M�
20,03,479

1,63,000

M�8����9�9@��
�� ����
� 4�����%�5

4��5�,��
����8��;�����+�����	��&���
 M��9�9@�+�9

M�8��� ���9@��
�� ����
� 4�����%�5

4���5�,��
����8��<����������+�����	��&���
 M��9�9@�%�
5

10

M�8��>��<��
�� ����
� 4�����%�5

4��5�,��
����8��A�����+�����	��&���
 M�>��<�+��

M�8��<��<��
�� ����
� 4�����%�5

��������

(�������������(�	,2�����������
�������������������������$����
����*@�����1����
����1��-���

,��
����K
	����
	�� 4���������������
�������
������
��	�� ����
�5

M�8����;��C�A�@�O���<������M�8��9��9C�A�@

K
	����
	�� 4��������������
��5���������
� 	���

�
�� ���������+�����	��&���
����
��

M�K
	����
	�� ��� ����	
������
�O�K�	������7���� ��������	�������+�� ����
�

M�8��9��9C�A�@�O�4<������%�9�O�C�����%�5�M�8��9��9C�A�@�O����������O�C�����

M�8��9��<C�A�@

(�	�����������(�	,2�����������������
����O

4�5�,��
����8������������������	��&���
 M�
21,53,479

1,63,000

M�8����C�9���
�� ����
� 4�����%�5

4��5�,��
����8��;�����+�����	��&���
 M��C�9��+�9

M�8�����9���
�� ����
� 4�����%�5

4���5�,��
����8��<����������+�����	��&���
 M��C�9��%�
5

10

M�8��>�>�<��
�� ����
� 4�����%�5

4��5�,��
����8��A�����+�����	��&���
 M�>�>�<�+��

M�8��<�>�<��
�� ����
� 4�����%�5
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20 80

3,00,000
100 100

 × ×   A;����
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8�� 8�� 8��

"����	� ��	
��#�% 9������� ��@����� 9�������

"����	��
���
�#�%�4"�#�
1

0.50
× ��5 A�9����� C�;����� A�������

���?�7���	��� 
%�
���	�
� �����
�� 	�� �
�
�
 <����� + +

/
��?�*
��
���	������� 	�
�)�����
�� 4<����5 4A�<��5 4A��<�5

*����
������K��+#���
� !��
�	�
�	� 4�9����5 49A����5 49A����5

L�
�+����	������� �������� �	��� + 4������5 +

���� ?�L�
�����	���������
������	��� + + ������

����?�/����������
��������	�
 + + +

4"�
��
�� 	���
� 
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8
	���
�� 
������� �@�������

K
	� ���
	� C9�������

<��= 0����

�������������@�����
��������+
��;;��������

K�	������ ���������8��� 9�� ����8��<���
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��	������
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�� 4������� × �8��� <�5 <�������
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K
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Net assetsvalueofallshares

Paid upcapital
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������������M�8�����C@�
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�
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�

K
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�8����C@�� × �;��M 8�������9;

K
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	�����
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g ,

X (X (1 X ) (1 X )

− +
=

− − +  with

X
1
 = Profit Margin = (Income before Taxes / Sales) × 100

X
2
 = Dividend Payout Ratio = Total Dividends / Net Income

X
3
 = Leverage = Liabilities / Equity X

4
 = (Assets/Sales) × 100

If sales growth forecast are above g:

– External financing (equity or debt) should be sought after,

– or the profit margin should be improved,

– or the distribution of dividends should be lower,

– or the level of assets should be lower (lease instead of buy).
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